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引言
市场经济发展存在一定的不确定性，这也导致企业发展中面

临的风险也是不可预知的。长期以来，每年都有一些企业因投资
方向性失误导致经济利益严重受损，这也成为影响中小企业发展
的一项难点问题。这就需要企业对投资风险问题展开深入分析，
以便于实现对风险问题的有效控制。

一、中小企业的界定
中小企业是与大型企业相对应而言的，在中小企业的概念界

定方面我国的企业主管部门已经进行了明确的说明。判断一个企
业是否属于中小企业主要从三个方面来进行界定。首先是企业所
雇佣的人数，一般来说，雇佣人数在20人以下的企业都可以纳入
中小企业的范畴。其次是企业的产能或者产值，这一点根据行业
的不同，其具体的衡量与测算数值也会存在着一定的差异。以旅
游服务类企业为例，年运营收入在200万以下的属于中小企业。
最后是企业的规模，这种规模主要是指企业在空间层面的规模大
小。从整体上来看，中小企业大多属于民营企业，具有规模小，
管理灵活以及抵御市场冲击能力较差等特点。

二、当前我国中小企业投资存在的问题与原因分析
1、资金有限，控制风险能力差
因中小企业运营资金有限，无法采用多种投资组合来分散投

资风险，因此只能够专注于某一方面的投资，因此无法分散投资
风险；并且，因资金因素的影响，中小企业在投资项目建设与投
产阶段无法发挥出良好的协调作用，导致风险隐患增加，在投资
决策项目存在问题时很容易导致破产。

2、管理模式僵化，管理陈旧
中小企业典型的管理模式是所有权和经营权的高度统一，企

业的投资者便是经营者，这种模式会对企业的财务管理产生不良
影响。企业采用这种模式时，会导致领导者集权现象十分严重，
对财务管理的理论与方式了解不够全面，财务管理观念较为落
后，财务管理的实际价值无法得到发挥，在企业发展中发挥的作
用不突出。

3、中小企业融资渠道狭
由于很多中小企业规模不符合上市和发行债券的要求，于是

很多中小企业纷纷采用内源融资策略，使得内源融资在中小企业
的资本结构中占有较大比重。直接融资是企业筹集大批量资金的
重要方式，而传统资本市场门槛过高，企业融资存在较大障碍。
虽然外源融资在企业初创时就占有相当的比重，但因为其大部分
外源融资不是以企业自然资产和信用进行的，而主要依靠企业主
个人财产进行担保，在性质上大部分外源融资皆属内源融资限
制。

4、外部支持力度不够
政府方面原因：一是政府对中小企业缺乏必要的扶持政策，

已有的一些扶持政策操作性也不强。二是政府对中小企业的资金
支持数量较少甚至缺乏，无论是在投资基金还是在税收优惠方面
都是薄弱环节。银行方面的原因：一是信息不对称造成银企关系
扭曲。二是中小企业信贷风险成本高。另外，中小企业的现代企
业制度尚未完全建立起来，其财务制度建设与经营管理不规范，
对银行的决策易产生误导。

三、中小企业投资风险管理策略分析
1、注重投资组合，充分利用闲散资金
在中小企业开展投资工作时，选择的投资对象不同相应的风

险也存在差异。为降低投资风险，企业宜将资金分布在多个投资
项目方面，采用不同的投资组合。因各个项目投资风险与收益都
不同，最终项目亏盈可能相抵后还存在收益。就当前企业战略管
理方面来说，每个企业都需要强化自身的核心竞争力，努力提升
自身产品与服务的整体水平，这样才能促进企业经营与盈利能力
的提升。但切不可盲目多元化投资，选择一些与企业主业不相关
的投资项目或利润率相互独立的产品来分散企业的资本。企业在
保持主业健康发展的同时，可以把闲散的资金交由投资公司或基
金管理公司运作以获取利润，或者由专业人士制定科学的短期投
资项目，这样既可以保证资金的安全和资金的及时回流，又能实
现预期的利润。

2、建立多渠道融资体系
中小企业应拓宽企业自身融资渠道。完善中小企业股权融

资机制，发挥资本市场支持中小企业融资发展的积极作用。鼓励
风险投资和私募股权基金等设立创业投资企业，逐步建立以政府
资金为引导、民间资本为主体的创业资本筹集机制和市场化的创
业资本运作机制，完善创业投资退出机制，促进风险投资健康发
展。加大中小企业上市前期辅导培育力度，支持自主创新和有发
展前景的中小企业发行上市。逐步扩大中小企业债务融资工具发
行规模。积极推进完善短期融资债券、中小企业集合债券和集合
票据的试点工作，适当简化审批手续，对中小企业发行债务融资
工具实行绿色通道。建立多渠道融资体系，保证中小企业充分获
得资金支持。除税收优惠和促进基金，还应加快完善中小企业信
用担保体系。

3、完善公司治理结构，健全内部控制
大多数中小企业的成长方式往往是创始人靠自己的能力在

市场中多年打拼而换来的。这些企业的“老板”往往认为自己有
过人的判断能力、领导能力和决策能力。当中小企业还处于家庭
作坊式生产时，这种“一言堂”的决策方式可能有效。但在企业
的不断发展下，这种方式便无法发挥出有效的作用，并且还可能
导致企业面临更大的风险。为避免投资风险，中小企业在进行投
资决策时，应当积极吸纳其他成员的意见，逐渐完善企业治理结
构。投资内部控制主要包括三点：第一，建立投资业务的职务分
离制度。第二，建立投资计划的编制、审批制度。第三，建立财
务分析制度。由于投资具有高收益、高风险的特性，企业应设立
有效的财务分析制度，定期、不定期地对投资项目的执行情况进
行分析，掌握投资的运行状态，及时采取相应的对策，合理规避
投资风险，选择最佳的投资对象与时机进行投资。

结语
在中小企业投资过程中，应当树立风险防范意识，综合分析

投资风险问题及其产生原因，结合企业自身情况，采取科学的管
理策略。这样才能实现对风险问题的有效控制，确保投资的合理
性，为企业创造更大的经济效益。
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[摘　要] 在当代社会经济发展中，中小企业为经济的发展作出了巨大的贡献。但在经济市场的逐渐发展下，中小企业中也暴露出了一些问

题，较为常见的问题有投资不合理、资金利用效率不高、投资风险较大等问题，许多中小企业都因投资不当而被迫倒闭。为此，加强对中小企

业投资风险问题的研究极为必要。基于此，文章将对中小企业投资风险原因及管理对策展开讨论，旨在为中小企业的健康发展提供帮助。
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