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一、证券市场风险的内涵和特征

1、风险的内涵

风险的含义相对来说比较广泛，在涉及社会经济的各类活动

中，往往都潜藏着不同程度的风险。人们通常会将风险与危险和

损失等关联在一起，但是从本质上来说，这三者之间还是存在区

别的。风险在这三种当中，属于难以预计的后果，具有较为不利

的属性。风险本身具有不可预测性、相对客观性、不利性以及可

测性。

2、证券市场风险的内涵

根据前文所述的风险定义，部分学者对于我国证券市场的

风险内涵提出了新的定义，其认为，证券市场的风险所指的主要

是，人们的期望收益值和最终实际收益值之间的偏差，这种偏差

造成了财产损失，这种风险本质上就是经济收益的不可预知性。

正因为证券市场中存在着太多难以预知的因素，才会导致最终的

资产受损，也就是人们所面临的证券市场风险。

3、证券市场风险的特征

如果从经济收益和风险的角度来看，证券市场的风险可以细

分为几种类型，分别为系统性风险类型、交易风险类型以及非系

统性风险类型三种。系统性类型的风险，又被业内称之为不可分

散的风险类型，这种类型所指的是由于全局性的共性因素导致的

收益变动。这种风险所影响的并非单个用户的经济收益，而是会

影响到整个证券市场的经济收益。对于证券的投资人员来说，此

种风险是客观存在必须面对的事实，无法人为消除，这也是系统

性风险类型的真实属性。导致这种风险产生的原因可能有社会经

济现状、社会环境以及政治背景等。

交易风险，顾名思义，就是指投资人员在操作过程中面临的

风险，具体有资金冒提、股票遭遇盗卖或者资金被挪动等情况。

非系统性风险类型，还可被称之为可规避风险类型，主要是指某

行业或者单个公司对证券市场造成影响所产生的风险。通常情况

下，每个股票的价格与其关联的上市公司整体业绩以及公司内部

重大事件等息息相关，该上市公司的经营管理方式、经济状态、

销售手段、市场占有比例、投资行为等都会影响到股价走向。此

种风险影响的范围只是某个证券，与其他证券并无直接关联，如

果投资者资金分散在不同证券中，那么此类风险可以适当分散，

如果其中某个证券价格下跌，其他证券可能会同时提升价格，这

样一来，风险会两相抵消，投资者不必蒙受损失。

二、我国证券市场风险防范面临的主要问题

1、股权结构纷繁混乱

目前，我国股票种类分为国家股、国有法人股、公众股、内

部职工股、优先股、A股、B股、H股等等，形成了我国股权设置

复杂、种类纷繁的局面。

2、上市公司法人治理结构不完善

一般来说，公司治理是解决股东、董事会、公司管理层以

及与公司利益相关者之间的利益关系问题。按照法律规定：我国

上市公司的治理结构从制度框架上是由股东大会、董事会及经理

层、监事会构成。大股东控制董事会的结果是董事会成为大股东

的一言堂。由于控制了董事会，以及监事会的形同虚设，就给了

大股东一些可乘之机。而大股东惯用的“掏空”手段通常是“先

输血后抽血”。把经营风险和担保风险统统转嫁给上市公司，最

终令上市公司业绩迅速“变脸”，沦为丧失盈利能力的空壳。

3、信息披露不及时

上市公司的信息是时效性极强的资源，信息披露的滞后会直

接影响投资者的收益。而一些上市公司的管理层往往出于各种各

样的目的漏报甚至是掩饰不报一些信息，甚至是避重就轻、报喜

不报忧，不到实在不能隐瞒的情况或不是在监管部门的督促下就

不进行信息披露，这种做法必然带来知悉信息的不公平，投资者

也失去了决策时的依据。

4、信息披露虚假

股份公司为了公司股票上市需要或者影响股票的市价、公司

管理业绩评价或筹资的方便等目的，往往采取操纵行为，弄虚作

假，披露不真实的会计信息，从而达到以虚假信息包装公司形象

的目的。

5、信息披露不公平

上市公司的消息还没有在证监会指定的各大报纸上刊登，却

已由其它渠道泄露出来，对中、小散户极不公平。内幕消息的存

在是我国现阶段股市的重要特征。

三、防范和化解我国证券市场风险的对策思路

我国证券市场风险管理是证券市场沿着“法制、监管、自

律、规范”方向健康发展的重要保证。其中，自律和规范的实现

离不开市场各参与方对风险的防范和控制。可以说，证券市场风

险管理与证券市场的自律和规范是相辅相成、相互作用的。

1、建立健全我国证券市场法律法规

科学的证券法律制度是保障证券市场稳定发展的不可或缺的

因素。多年的实践证明，越健全的证券法律制度越有利于证券市

场的高效发展。证券市场的各个方面都要依法办事，只有依法办

事才能保证证券市场稳定有序的发展。

2、我国证券市场监管架构安排与政府机构监管

证券发行监管制度应该按照市场方法来进行调整与完善。防

范证券市场风险，最重要的是从旧的管理方式和管理办法中挣脱

出来，借助市场的力量逐步完善证券监管制度。对于消除制度性

风险，必须将股票的上市机制和行政机制分开，完全交给市场。

3、强调企业自律管理

主体资格是否具有独立性决定了交易所自律管理是否有效，

即其自律管理权力应该是来源于法律规定而不是行政授权。这种

法定自律是更高级的自律，它可以有效提高证券交易所自律管理

能发挥的效力，使自律管理的权威性得到保障，由于管理权力是

公权力和私权力的混合体，它能够明确划分行政监督管理与自律

管理之间的责权界线。要在法律规定的框架下保证证券交易所有

进行制度改革、交易方式创新和品种创新的权利，以期还原市场

应有的功能。在有适当约束的情况下，给予证券交易所独立地进

行创造性的品种、制度和交易方式等各方面的权利，以此来增强

证券交易所的核心竞争力，这既是我国证券市场发展过程中的必

然要求，也是积极迎接和参与全球市场竞争，建立国际性证券交

关于我国证券市场风险问题的研究
何周光

（武汉市汉口学院 湖北 武汉 430000）
[摘 要] 近年来，我国证券市场有了长足的发展，但由于起步较晚，我国证券市场在发展过程中面临着经济体制转轨阶段的特征，因此暴

露不少问题，加大了证券市场的风险。如何切实加强证券市场风险管理，正确进行风险决策，有效控制和化解市场风险，是我国证券市场进一

步健康发展必须解决的一项重大而紧迫的任务。
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图8 水晶盒展示盒

五、作品创作总结

佩戴银饰是苗族的传统文化，为苗族银梳创建品牌并设计精

致包装，不仅能提升银梳品牌的知名度，还能将苗族传统文化继

续传承下去，同时我相信我设计的包装除了能保护和装饰银梳以

外，还能带动银梳销量的发展。
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设计盒形前，我对银梳原先的包装进行了深入的调研，在原

先的基础上进行了改变和创新，弥补了先前的不足。产品创新是

推动经济发展的源泉，是推动产品企业发展的不竭动力，从而达

到提升产品的竞争力，开拓市场并树立品牌。

（三）品牌包装设计的步骤

优秀的包装应该整合产品的各项元素，并在结构设计、色彩

表现、材质、文字等多方面吸引消费者的注意力，发挥品牌 特 

征，以“物 化”体 现“品 牌 战 略”，凸 显 品 牌 个性[2]。因此

我融入了以下几个因素。

1.融入民族文化元素并创建品牌文化。民族文化是源远流长

的，它是品牌的精髓，将民族文化融入到包装盒形中，并以包装

成品展示，凸显出品牌的文化内涵，从而达到提高品牌的销量。

2.色彩表现。为了使包装更具特色，我采用了蓝白对比的色

调排版来设计包装，整体的蓝色调给人眼前一亮。优秀的色彩搭

配是获取消费者目光的先锋兵，色彩搭配和谐的包装，能让人一

见倾心。

3.创新盒形。包装除了起到保护产品、便于储运、满足使用

要求等作用以外，还应该在盒形上进行创新，从而建立品牌的形

像并提升品牌附加值。

4.包装的形式。盒形包装上我采用了大中小型包装来做的，

每个包装盒对应相应的主图形和辅助图形。

（一）包装设计的步骤

为了使包装更具特色，我采用了异型盒的方式来设计包装，我始终相信优秀

的包装将会是产品走进市场并且推广的桥梁。
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实用性，尤其是相位光栅目前是一种具有广泛应用的超精密测量

工具。

微进给技术。在超精密加工领域中微进给机构已经实现了

广泛应用，一般用于补偿工具或微进给，压电陶瓷工具材料具有

良好的微位移特点和可控制性，以压电陶瓷作为驱动器，由于具

备了良好的弹性铰链支撑的微位移机构，这种结构也是近年来比

较使用较多的。比如美国机床使用的快速刀具伺服机构，能够在

1.27im的范围内实现2.5纳米的分辨率，其频效为100赫兹，在主

轴回转误差补偿上可以使用，而日本利用压电陶瓷微进给机构补

偿器浮导轨运动直线度，可将直线度提高0.142im。国内研发的二

维微信进给机刀具能够实现二坐标工作台定位误差补偿，并且获

得了良好的效果。在进行半径为50mm的圆跟踪时，能够将定位

误差提高至0.033im，这种微进给机构当行程为5im，分辨率可以

实现5纳米。目前针对这种技术主要是要提高刚度和频响要求，

对于主轴回转误差补偿来说，100赫兹的频响需要提高开环控

制，可以提高系统的频响，将提取精度和刚性，可以采用补偿技

术来提高机床精度。

温度控制技术。对于长度为100mm的铁系金属来说温度变化

1摄氏度时，工作热变形量达到1.6im，而要想获得0.01级别的加

工精度，我们需要将控温度变化控制在0.01im范围以下。目前美

国研究室将由喷淋温控系统将温度变化可以实现在0.0056的范围

内，国内研究所研发的温度测量仪可以测量0.001℃的温度变化。

在加工环境温度控制下，只能实现0.1℃的水平，从另一方面来

看，需要找到性能更好的材料，这种材料具备较小的热变形系数

和弹性形变系数。近年来，随着一些复合材料的应用将会对这一

问题的研究获得更多分析。除此之外，振动控制，洁净度等环境

控制要求逐渐提高，高精度对多种技术提出更高要求。甚至需要

对纯力偶联轴节的设计进行重视，在工作台和丝杠之间可以加装

活动连接机构来排除加工表面出现的同心圆问题，因而将连接机

构运用于驱动环节中是十分重要的。

小结

总而言之，目前在机械制造中超精密加工技术其重越来越重

要，其发展是尖端技术的基础前提，能够推动科技实现更高层次

发展，也是目前需要高度重视技术。目前超精密技术正在向各领

域中渗透，具有良好的市场发展前景。
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易所的需要。

结语

总之，同成熟市场相比，我国证券市场起步晚，还处于初级

阶段。上市公司、证券公司等市场参与者素质有待提高，投资者

风险意识相对薄弱，监管手段有待完善，管理市场的经验还不成

熟，市场所隐含的风险更大。所以，我们要充分认识防范和控制

市场风险的必要性，把风险防范与控制当作市场建设过程中常抓

不懈的重要工作。
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