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随着新一轮三医联动改革在全国推进，人们的生活水平逐步提高以及社会保障

制度不断的完善，医药行业进入黄金发展期，同时也吸引了大量的投资者参与。

1 昆药集团财务状况分析

1951年3月，昆明制药厂成立，成为云南省第一家国有制药企业。1995年12

月，昆明制药厂实现股改。2000年12月，昆药集团在上海证券交易所上市。

1.1趋势性分析

2008年～2017年，昆药集团流动比率和速动比率的均值分别为2.09和1.39，均

高于标准值，且呈逐年上升趋势，短期偿债能力有一定保障。云南省大部分上市公

司依赖举债筹资，资产负债率均值达到51%，相比之下，昆药集团处于较低水平且

资产负债率的十年均值为34%。较低的资产负债率虽降低了财务杠杆，但能保障企

业的偿债能力，形成对股权资本的雄厚保障。总体来说，昆药集团偿债能力较好，

债权人的债务安全性强。

资产营运方面，对于医药行业大部分的应收账款周转率、存货周转率、总资

产周转率都偏低，但昆药集团应收账款周转次数近十年的均值为5.69，该时段应

收账款回收速度快，利用效果好。但存货周转率和总资产周转率的均值分别为2和

0.56，处于低水平但逐年在上升。这是由于医药行业大部分存货都是药材与药品，

生产的周期和销售的方式都使得存货周转不高。

获利方面，昆药集团的收入结构持续改善，积极培育新增长点。所以近十年的

营业毛利率和净资产收益率一直保持上升趋势，特别是2017年的上升幅度较大，新

版医保目录利用率提高促使公司的获利能力明显增强。

2008年昆药集团受金融危机影响，业务呈现负增长，之后集团业绩保持相对稳

定，2014年高达到20%。2014年新医疗政策推出，昆药集团不断创新和研制新的药

品，扩展医药市场和更新信息系统，促使公司发展能力十分可观。

1.2行业对比分析

从筹资方式来看，昆药集团与云南白药、一心堂虽同为上市公司，但对负债

的依赖程度较低，资产负债率在三家公司里面是最低的水平。一心堂的总资产周转

率在2014年到2017年期间处在同地区领先地位，昆药集团优势不够突出但能保持在

合理水平。一心堂主要销售方式为以设立门店为主，存货变现快，基本不存在赊销

问题。但昆药集团主要是以赊销的方式为医院和各大医药公司提供药物、医药器材

等，存货的变现能力较为薄弱。2014至2017年，昆药集团的ROE在三家公司里相对

最高，昆药集团聚焦心脑血管疾病，专注慢病领域的国际化药品提供商制定战略计

划，致力于构建开放型研发平台以及海外战略投资，与美中药源合作，并成立昆药

集团北美药物研发中心进行研发。昆药集团在新药开发与研究这一举动，提高了自

身的获利能力。从净利润增长率对比情况来看，云南白药发展趋势较好。一心堂的

主要产品还停留在药物开发与研究阶段，市场占有率不高。昆药集团虽没有云南白

药的多元化发展，但是净利润增长率也较为可观，有继续发展的潜力。

2 昆药集团的投资风险分析及投资建议

2.1 昆药集团投资风险分析

国家对医药行业监管力度不断加强且严格，且受到药品政策性降价、招标压

价和医保控费等，致使药品中标价格有下降的可能性。加之行业竞争激烈，药品降

价风险大。在严谨的招标形势下，大部分药企又将面临招标降价的压力。目前各地

区域招标方案和实际执行有很大的不确定性，低价中标、弃标等风险加大。医院用

药30%的目标考核以及限制抗生素注射剂在医院的使用，会导致公司抗生素类产品

销售量有所损伤。药品注册监管政策的药品审批改革文件的发布促使使仿制药质量

得到提升。此外，原材料价格的波动，医药生产环保要求的提高，医药质量提高的

社会需求以及股票价格的波动都使得投资昆药集团面临一定的风险。但面对这些风

险，昆药集团积极适应政策变化、制定出符合市场行情的营销战略并执行有效的营

销模式。

2.1 昆药集团投资建议

从昆药集团的财务状况和行业竞争的优势来看，昆药集团具有良好的医药市

场占有率和较好的品牌效应。公司未来在医药市场的发展前景较好。同时，公司以

创新为主题，在新型药品开发上有较大发展空间，与国际接轨进行合作研发，使未

来的市场空间更上一层楼。综上所述，昆药集团股东价值较大，具有一定的投资价

值。

3 结束语

医疗民生是十三五规划后社会关注度较高的话题之一，医药行业拥有较大的

市场发展潜力和空间，虽增长慢但相对较平稳，投资者面临的风险较小。昆药集团

作为云南省老牌上市公司，经营业务范围广泛，部分产品在昆明地区有较大的认可

度，并有继续增长趋势。对投资者而言具有一定的投资价值。
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基于财务状况视角的公司投资价值分析
——以昆药集团为例

田 珊

（西南林业大学  云南 昆明  650224）
[摘 要]三医联动改革背景下，医药行业获得了前所未有的发展机遇。本文以云南省昆药集团为例，对2008～2017年的财务报表数据进行纵向对比分析，并和同地区同

行业的一心堂和云南白药进行横向对比，从财务状况的角度阐述存在的投资价值和风险，以期能为投资者实现投资效益最大化提供建议。
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新高考背景下高中语文教学转变的必然性，如何做好新高考背景下的语文教学

工作可从以下五个方面着手。

一、不积跬步，无以至千里——”精准教学”

“精准教学”指运用科学有效的手段对教学内容、教学过程、教学行为实施精

准识别、精要设计、精确落实的教学方式。[1]

语文教学要依据高考命题规律梳理考点，精简非考点；对必考内容拓展阅读并

深化理解，揭示知识间的内在关联，构建学科知识体系。语文教学基本的拿分考点

在现代文阅读与分析（论述、实用、文学类阅读）、古诗文阅读（文言文阅读、古

诗歌鉴赏、名言名篇默写）和作文（记叙文、议论文）三大部分，除此之外语言文

字的运用题（成语、病句）。语文教学过程中，师生要充分利用全国卷的中低难度

高考题，引导学生独立思考，训练培养运用所学知识分析解决问题的能力。强调考

察学生的知识点的掌握情况。此外，语文教学在夯实基础，强调知识点后，进一步

强化语文学习四大模块的专题整合，提升学生能力。这一阶段以专题知识为主线，

以高频考点为重点，注重专题的横向联系，形成立体的知识网络；以限时练为方

式，结合学校下午限时练安排，强化大题量专题限时训练，有效提高答卷速度，着

力培养知识迁移能力和综合运用所学知识独立分析解决问题的能力；以专题训练每

周一次，综合训练最多两周一次的时间为轴线，三步策略，精准到位。

二、问渠哪得清如许，为有源头活水来——“教学质量”

高中阶段的语文学习是学生语文学习生涯中的一个跨越段，也是他们的语言运

用能力、口语表达能力、写作能力的综合体现，语文教学要不断提高高中语文教学

质量。[2]

语文教学要求教师从课堂革命开始提升教学质量。在传统的教学模式下，如

果教学结果不能够令人满意，教师应该做的是反思和改变教学过程或流程而不是延

长教学时长。教师应该看到班级授课的实践性不强的局限性，也要看到课堂教学在

学生学习活动循序渐进性和教师主导性的优越性。对同一个知识点，课堂教学不免

会遇到基础差的同学听不懂，基础好的不用听，部分同学在课堂神游的情况。面对

这样的情况，要开出必要的处方，根治课堂教学的顽疾。其一，强化知识的理解和

运用，使基础差的学也能掌握，使基础好的同学再次强化；其二，在精简内容的基

础上，要尽可能实现个性化分层教学；其三，要在课堂上积极调动学生的学习积极

性，听讲阅读、小组讨论最终做到能够讲解给同学听，提高学生课堂的参与度，以

“目标——达成——评价”为单位的程序型课程转变为以“主题——探究——表

现”为单位的项目型课程，从班级授课的模式转变为合作学习的模式。

基于新高考浅析语文教学的着力点
张 敏
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[摘 要]新高考背景下，本文提出了新高考背景下高中语文教学的有效路径，得出从五个方面浅析语文教学的着力点，以期语文教学的路径与方向更明确，更清晰。
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