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经营管理

试论金融企业在国民经济中的杠杆作用
张宇

齐商银行股份有限公司  山东  淄博  255000

[摘　要]金融企业是市场经济体系中的重要组成部分，对国民经济的稳定建设性发展有非常关键的影响，其中杠杆作用不

容忽略。企业需要关注对负债资金的合理安排及审慎分析，进一步优化内部资金结构，实现自身的稳步运作。科学合理的负债

水平有助于积极高效的控制资金成本，确保财务杠杆作用的全面凸显。如果负债资金相对较高，就会导致企业面临诸多的财务

风险及压力，许多金融企业灵活利用负债实现自身的稳步运作。另外在负债筹资的过程中，金融企业也可以也逐步的拓展自身

的收益空间，合理降低资金成本，但是从宏观的视角上来看，负债筹资也存在许多的负面消极影响和破坏。导致企业的负担过

重，偿债能力较低，严重影响了企业的发展进程。对此金融企业的管理程序应要了解自身在国民经济发展中的重要影响，进一

步承担社会责任，实现社会效益和经济效益的齐头并进。
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引言

一直以来国家十分关注经济建设和经济发展，不断加大

对经济领域的投入及支持力度，构建科学完善的社会主义经

济体系。金融企业的发展速度越来越快，许多金融企业以以

偿债能力的逐步改善为基础，主动减轻自身的经济负担及压

力，充分发挥更大作用及优势。财务杠杆所占的地位较高，

企业也可以利用合理运用财务杠杆资金实现自身综合实力的

稳步提升。在全球化的大环境下，国家以及企业所面临的外

部环境产生了明显的变化，国民经济的内部运作模式也有所

改善，金融企业则需要站在宏观的视角高瞻远瞩，综合考量

正负面影响。了解新时代以及新政治形势下的资金使用要

求，真正实现与时俱进，只有这样才能够应对时代发展的挑

战。

一、杠杆作用概述

在对金融企业的杠杆作用进行分析和研究时，大部分

的学者站在宏观的视角以财务杠杆作用分析为切入点，了解

固定性财务费用的使用情况以及存在因素。企业可以积极利

用财务杠杆合理提升自身的税前利润水平，了解不同的微量

变化，分析实质的收益情况。从当前的经济环境来看，如果

利率以及借款规模比较稳定，那么利息水平也会固定下来，

企业能够因此获得更高的利润水平以及盈利水平，在扣除债

权人的固定利息后，投资者以及股东会获得更多的回报和收

益。从另一个视角上来看，如果企业自身的利润水平相对较

低，债权人在拿走固定的利息后，股东以及投资者的实质回

报也会受到影响和缩水。如果利率水平高于盈利水平，那么

投资者将会入不敷出，很有可能会产生许多的经济损失。在

这样的现实背景之下，财务杠杆则会发挥一定的作用。金融

企业会主动优化当前的资本结构，合理利用固定利率资金，

通过优先股以及公司债的有效整合进一步提升自身的综合经

济实力。

二、金融企业在国民经济中杠杆作用的影响因素发挥策

略

（一）企业的资本净值

对于优先股股东以及债权人来说，个人的合法权益以

及利润空间会受到普通股资本净值水平的影响。如果资本净

值的水平相对较高，那么个人的合法权益以及实质利润将会

得到有效的保障，如果资本净值偏低，那么保障就会持续下

降。在生产以及运营的过程中，金融企业所面临的外部环境

更为复杂，稳定性相对偏差，如果出现了经营不善，实质的

经营结果与预期目标差距较为明显，利润差较大同时负债较

高，那么实际的支付利息将会受到束缚。公司的承受力比较

有限，如果实质的资本盈利空间较小，企业将会支付高额的

利息金额，支付利息要远远高于实质的利润，公司将会面临

诸多的经营困难及风险。企业管理层则需要重新调整管理思

路及方向，加强对资金的合理筹措以及以有效支出，关注对

利息金额以及自身负债情况的综合考量及分析，主动应对时

代发展的挑战及压力，跟上时代发展的步伐，综合了解当前

的投资报酬率、资本盈利情况以及利润空间，充分发挥财务

杠杆的作用及优势。

（二）借款利率水平

对于举债的公司来说，如果借款利率偏低，那么自身的

盈利空间将会有进一步的扩张，能够获得更多的利润。如果

营业利润有所减小，举债的公司也能够按照前期的合同要求

支付相应的利息。其中资本的投资报酬率所受的影响相对偏

低，金融企业需要关注对报酬所得的综合计算，了解经营的

报酬率，分析支付借款利息后普通股的盈利情况，结合借款

利率来明确最终的借款额度。如果实质的投资报酬额支付利

息要求比较少，并且符合相应的要求，那么金融企业的管理

层只需要结合借款利率积极筹措资金，财务杠杆所发挥的作

用比较明显，如果借款利率的水平相对较高，那么财务杠杆

所发挥的反作用将会更大，这一点会直接限制举债

（三）经营风险水平

对于普通股来说，在分配营业利润以及结束结算的过

程中公司财产的分配会直接影响自身的合法权益，只有在确

保优先股以及公司债获得一定的利润之后才会支付相应的股

利以及利息。普通股的分配顺序相对靠后，如果优先股以及

公司债所占有的比重较高，数额较大，那么普通股额所面临

的风险将会有明显的提升。企业的财务风险经营风险比较特
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殊，存在一定的特征，如果企业能够积极规避举债筹资，那

么企业所面临的风险主要集中于经营风险，如果企业出现了

举债筹资的行为，那么企业将会同时面临财务风险和经营风

险。一般来说在经营以及运作的过程中经营风险无法规避，

同时存在明显的大小区分，如果企业能够保持稳定的业务收

入，积极规避各种风险及矛盾。那么在开展财务管理工作时

可以适当提升财务风险，灵活运用财务杠杆实现这一目标。

（四）现金流量的状况

上文中对金融企业在国民经济中杠杆作用的简单分析主

要以利润基础，其中账面盈余与实际现金收支相匹配，对于

优先股股利以及利息来说，债权人需要承担相应的责任，现

金支付不容忽略。公司会选择发行优先股或者是产生举债行

为，但是为了确保营业利润高出利息支出，企业还需要严格

按照前期的契约要求偿还本金以及利息，如果能够以较低的

利息筹集资金，同时投资回报率较高，企业管理者则需要承

担更多的责任，按照一定的期限要求偿还现金。整个过程相

对比较复杂，十分考验金融企业自身的综合实力，大部分企

业会面临诸多的困难及阻碍。因此不管是金融企业还是其他

的企业来说，在利用财务杠杆作用的过程中必须要关注对财

务杠杆作用影响要素的深入剖析及研究，有效规避反作用，

实现自身的持续稳定发展。

三、金融企业在国民经济中杠杆作用的发挥策略

（一）调整资本结构比例

如果财务杠杆所发挥的作用比较好，那么企业就会出

现大规模的负债行为。但是如果企业的借款利率要低于总资

产的利润率，同时实质的资金所发挥的作用比较有限，没有

达到预期的效益，那么财务杠杆就会产生许多的负面影响，

导致企业面临诸多的威胁以及压力，严重甚至会直接破产倒

闭。对此，企业需要寻求两者之间的最佳结合点，充分凸显

财务杠杆的正面积极作用，合理控制企业的偿债压力，实现

互利共赢。金融企业则需要注重经验总结和审慎判断，提升

自身的项目盈利水平以及把握能力，严格按照实质的项目盈

利情况选择最佳的筹资模式，确保财务杠杆积极作用以及效

应的充分发挥。对于企业来说，在某一个阶段的投资资金有

所区别和差异，在达到某一个水平后管理者则可以按照可行

性的研究要求，合理预测最终的结果。

（二）控制经营风险

在使用财务杠杆的过程中金融企业会面临许多的财务风

险，这一点会影响企业的偿债能力。有的企业因为自身的综

合实力比较有限，因此会面临破产倒闭的风险及压力，企业

的股东收益也会产生翻天覆地的变化，负债企业会面临诸多

的财务风险。在对财务风险的产生原因进行分析和研究时负

债风险的分析不容忽略。其中现金性财务风险以及收支性财

务风险最为常见，金融企业需要了解现金流出量与现金流入

量之间的区别和联系，了解企业的收支情况，分析债务本息

偿还的实质风险。如果企业将主要精力和时间放在财务杠杆

的实质利益上，逐步提升利润空间，就会导致企业的负债筹

资压力越来越大，面临极大的财务风险，债权人也无法严格

按照前期的合同规定支付本金和利息，偿债能力持续下降。

（三）降低企业综合资金成本

负债融资不容规避，对金融企业的影响显而易见，同

时也是金融企业最为常见的行为。金融企业可以通过这一行

为合理控制资金成本的负面影响，进一步提升企业的经济效

益。企业的资金总额处于不断的变动，中长期贷款与长期债

券比例的提升速度越来越快，这一点有助于企业综合资金成

本的有效控制，确保企业自有资金利润率的有效提升。但是

企业的长期贷款和长期债券的比例较高，企业面临极大的财

务风险及压力，资金成本率以及债券的利率也会不断增大。

对此，金融企业需要关注对历史经验以及自身条件的综合考

量及分析，确保负债融资数量和比例的合理协调，只有这样

才能够在激烈的市场竞争中占据一席之地。

（四）建立偿债制度

为了实现自身的可持续运作，金融企业需要综合考量自

身的负债融资情况，了解自身的利润率创造能力和水平，着

眼于偿债能力来实现有效负债，只有这样才能够创造持续的

利润，实现良性循环。偿债制度的有效建立及成熟发展最为

关键，这一点有助于负债融资工作的良性持续运作，企业的

管理层则需要从多个角度出发，在综合考量以及宏观协调的

过程中实现与时俱进。偿债基金的建立最为典型，效果比较

显著，能够积极避免各种财务风险及压力，合理控制资金损

失。在此基础之上管理层还可以结合当前的资金筹集行为，

妥善安排好还贷的时间，积极规避利息所带来的各种巨大冲

击，有效控制债务风险及压力。

结语

在当前的经济环境下金融企业的发展速度越来越快，在

推进国民经济稳步运作的过程之中金融企业扮演着关键性的

角色，其中杠杆的使用率较高，杠杆作用越来越凸显。金融

企业需要注重与时俱进和具体问题具体分析，充分发挥杠杆

的正面影响，实现自身的稳步运作以及可持续发展。
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