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中小企业信贷金融风险评价指标构建研究
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摘　要：本文的研究从中小企业信贷金融风险的定义出发，对信贷金融风险进行全面细致分析，明确其内涵。

在构建新评价指标体系和模型前，认真考察传统评价指标，分析其问题，在此基础上，构建全新的中小企业信贷金

融风险评价指标体系，利用模糊数学理论，建立综合模糊评价模型，进行模糊综合评价。
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引言

中小企业是国民经济的细胞，是繁荣经济，促进发

展，提高就业的重要力量，其对实现国家富强，民族复

兴，改善人民福祉，重要性不言而喻。然而，中小企业

在发展过程中，却面临着众多问题。不少中小企业竞争

力弱，创新性不足，市场收入少，各种成本开支大，可

用现金储备能够维持的时间大多不足一年。据有关数据

统计显示，我国中小企业的平均寿命仅2.5年。

针对中小企业碰到的当前困境，不少专家学者提出

了改善建议，其中包括提供信贷支持。然而，无论是中

小企业，还是银行等信贷机构，对贷款推动中小企业发

展都持保留态度。中小企业担心贷款无法及时偿还从而

危及企业生存，导致企业清算破产。银行则认为中小企

业信贷风险大，贷款本金和利息可能无法按时收回，所

以对中小企业的贷款审批较为苛刻，中小企业很难从银

行等金融机构获得发展所必要的资金。

深入分析可以发现，中小企业和银行等金融机构存

在上述问题的根源在于无法评估中小企业的信贷金融风

险。基于此，本研究深入剖析中小企业信贷金融风险内

涵，分析当前信贷风险评价指标体系存在的问题，尝试

构建全新的中小企业信贷风险评价指标，从而改善信贷

关系，扩大银行对中小企业的信贷支持，提高中小企业

借款的积极性，消除借款恐惧，进一步推动中小企业持

续健康发展。

一、中小企业信贷金融风险概念及特征

金融风险是一个非常广阔的概念，泛指导致组织发

生财务损失的可能性。对中小企业而言，其面临的金融

风险十分广泛。如市场风险、人事风险、违规风险等

等。本研究主要针对的是信贷方面的金融风险。

信贷金融风险与信用风险的概念高度相关，指的是

由于信贷而导致财务损失的可能性。在理解中小企业信

贷金融风险时，需要从两个角度去考虑。一是对中小企

业而言，从银行等金融机构获取信贷资金，若不能按照

双方合同约定及时偿还利息和本金，中小企业会面临罚

息，资金冻结、财产强制拍卖等处罚，从而给企业带来

财务损失，甚至危及企业生存。另一方面，中小企业即

使能够及时偿还贷款本金和利息，但如果企业息税前总

资产收益率小于银行贷款利率，同样面临财务损失。所

以，本研究将中小企业信贷金融风险的内涵限定为违约

风险和息税前总资产收益率低于贷款利率风险。

违约风险导致的因素有很多，如企业经营乏力效益

不佳导致净资产不足，企业无能力偿还银行借款本金和

利息；也有可能是企业具备偿还银行借款能力，但由于

资产结构存在问题，导致流动性不足，从而发生违约

可能。除此以外，中小企业经营者的道德风险对违约行

为的发生具有高相关性。有的企业经营者具有偿还贷款

本金和利息能力，但为了个人利益最大化，转移企业资

产，从而导致违约。

息税前总资产收益率低于贷款利率给企业带来的信

贷金融风险是非常容易忽略的因素，很多研究者甚至没

有将其列入企业信贷金融风险范畴。实际上，对中小企

业而言，如果总资产收益率低于银行贷款利率，那其利

用银行贷款资金不但没有获得任何剩余收益，而且从原

本属于投资者的收益中攫取了部分价值。为更好理解此

点，本研究列举了如下一个案例。

ABC公司原有资产总额为1000万元，息税前总资产

收益率为4%，从银行贷款500万元，银行利率为5%。假

定ABC公司息税前总资产收益率依然为4%，低于其贷款

利率。对ABC公司而言，贷款500万元需要支付25万元

利息，但这500万元给企业创造的息税前收益为20万

元，对企业所有者而言，亏损5万元（不考虑企业所得

税）。但是，从银行获得贷款资金会对企业的息税前总

资产收益率产生影响吗？从逻辑推理来看，两者不存在

直接关系，但可能存在一定的相关性。

综合上述分析，中小企业信贷金融风险具体如表1

所示。

中小企业信贷金融风险与其他机构相比，有其自身

特点。从调查数据反馈看，主要包括以下几点。
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（一）风险高

相比大中型企业，中小企业的经营受到外界环境影响

更大，面临的各种不确定性更多，企业经营具有典型的周

期性。能够保持长期稳定健康发展的中小企业从统计数据

来看，十分稀少。中小企业获得信贷资金后，常常由于缺

乏足够的市场竞争力导致经营不善，资不抵债。同时，中

小企业主发生道德违约的风险从统计学上来看，要比大企

业高很多。经营高风险以及道德因素导致中小企业信贷金

融风险普遍较高，这也是大多数金融机构基于自身利益保

护而对中小企业信贷审批十分苛刻的重要原因。

（二）可预估性差

中小企业出于节约成本和高效运转的需要，在内部

控制及管理方面规范性严重不足。不少中小企业财务账

册不健全，公司运营缺乏计划性，不少企业更是走一步

看一步。这些特点导致中小企业信贷金融风险存在很

大的不确定性。企业自身缺乏信息生成、处理和评估机

制，会不会发生经营下滑，收益率是否高于银行贷款利

率，几乎无法回答。银行等金融机构对中小企业信贷金

融风险的可预估性差。

（三）破坏性强

中小企业由于创新能力不足，运营体系不成熟，财

务机制不健全，合伙人经营意志不坚定等，抵抗风险的

能力较弱。对大企业而言可能不算什么，但对中小企业

而言可能是灭顶之灾，一旦发生信贷金融风险，相当部

分中小企业将会走上破产清算的道路。

根据上述分析，我们应当意识到，持续评估、管理

中小企业信贷金融风险，对中小企业的生存和发展都十

分重要。

二、传统评价指标存在的问题

传统评价中小企业信贷金融风险指标主要是基于财

务偿债能力，包括短期偿债能力指标和长期偿债能力指

标，常见的有流动比率、速度比率、现金比率、利息保

障倍率、资产负债率等。这些指标可以通过查阅中小企

业财务报表计算获得，指标直观明了，易于理解，使用

起来方便。

在偿债能力指标基础上，为更加全面清楚反映中小

企业的信贷金融风险，银行等金融机构会同时考察企业

的营运能力、盈利能力、发展能力，构建相应指标，进

行综合加权计算，从而对企业的信贷金融风险获得全面

的评价，相关传统评价指标如图1所示。

表1 中小企业信贷金融风险概念

概念内涵 包含类型
具体内容
卷数量

由于信贷而导致损
失的可能性

违约风险

经营不善导致无法偿还

财务规划不当导致流动枯竭

道德因素导致违约

息税前总资产收益率低于贷款利率风险 收益率下降导致财务亏损

图1  传统信贷金融风险评价指标图
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图 1 传统信贷金融风险评价指标图

传统评价指标为量化中小企业信贷金融风险发挥了重要作用，使得信贷金融

风险的监测有据可查。然而仔细研究这些评价指标，会发现它们存在以下几大问

题。

（一）数据的滞后性

以上评价指标在进行计算时，都是基于过去的财务数据进行的。财务数据在

生成时，本身就存在滞后性，这将导致部分指标无法反映企业当下及未来真正状

况，因为由过去推断的未来情况可能与真实状况存在较大出入。

（二）指标的片面性

传统评价指标集中在财务领域，注重通过可以量化的财务数据评估中小企业

的信贷金融风险。然而，本研究通过对中小企业信贷金融风险分析可知，信贷金

融风险不仅仅包括财务方面，还有企业经营者道德等无法量化因素。

（三）评价的不准确性

以上评价指标试图通过量化数据来反映中小企业的信贷金融风险，然而有些

指标通过简单的量化并不能评价企业真实情况，需要与企业所处的行业，现实状

况结合起来进行评估，光通过量化的数据指标就得出结论存在不准确性。例如资

产负债率百分之七十是否就一定意味着企业长期偿债能力存在问题呢？现实情

况未必。

三、新评价指标体系构建
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传统评价指标为量化中小企业信贷金融风险发挥了

重要作用，使得信贷金融风险的监测有据可查。然而仔

细研究这些评价指标，会发现它们存在以下几大问题。

（一）数据的滞后性

以上评价指标在进行计算时，都是基于过去的财务

数据进行的。财务数据在生成时，本身就存在滞后性，

这将导致部分指标无法反映企业当下及未来真正状况，

因为由过去推断的未来情况可能与真实状况存在较大出

入。

（二）指标的片面性

传统评价指标集中在财务领域，注重通过可以量化

的财务数据评估中小企业的信贷金融风险。然而，本研

究通过对中小企业信贷金融风险分析可知，信贷金融风

险不仅仅包括财务方面，还有企业经营者道德等无法量

化因素。

（三）评价的不准确性

以上评价指标试图通过量化数据来反映中小企业的

信贷金融风险，然而有些指标通过简单的量化并不能评

价企业真实情况，需要与企业所处的行业，现实状况结

合起来进行评估，光通过量化的数据指标就得出结论存

在不准确性。例如资产负债率百分之七十是否就一定意

味着企业长期偿债能力存在问题呢？现实情况未必。

三、新评价指标体系构建

中小企业信贷金融风险的评估是一个非常复杂的问

题，依靠量化的方法进行简单评估往往无法准确反映企

业的真实信贷金融风险状况。本研究在构建全面的信贷

金融风险评价指标基础上，通过模糊综合评价，获得对

企业信贷金融风险的准确评估。

（一）评价指标的选定

传统评价指标虽然存在一些问题，但是依然是非常

重要的评价指标，对企业信贷金融风险的评估，不可或

缺。本研究在吸收原有评价指标的基础上，增加企业素

质和第三方评价，从而构建了全新的评价指标体系，具

体如表2所示。

表2 中小企业信贷金融评价指标体系

指标类别 具体指标阐述

企业偿债能力 流动比率、速动比率、现金比率、资产负债率、利息保障倍数

企业营运能力 应收账款周转率、存货周转率、总资产周转率

企业盈利能力 息税前总资产收益率、净资产收益率

企业发展能力 净资产增长率、销售增长率、营业利润增长率

企业素质 管理团队文化层次、企业负责人征信记录、企业所有者品行、企业在行业中的口碑、企业市场份额

第三方评价 企查查企业综合评分、天眼查企业综合评分

（二）经典模糊逻辑模型构造

基于上述六大评价指标，构造因素集U，U={u1，

u2.u3，u4，u5，u6}，建立评语等级论域，建立模糊关系

矩阵R，确定评价因素的模糊权向量，构造模糊综合评

价的模型，如图2。

图2 模糊综合评价模型

四、结论及展望

下一步，作者将在本研究的基础上，进一步展开中

小企业信贷金融风险模糊综合评估模型并进行个案研

究，以期提高本研究的可利用性。
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中小企业信贷金融风险的评估是一个非常复杂的问题，依靠量化的方法进行

简单评估往往无法准确反映企业的真实信贷金融风险状况。本研究在构建全面的

信贷金融风险评价指标基础上，通过模糊综合评价，获得对企业信贷金融风险的

准确评估。

（一）评价指标的选定

传统评价指标虽然存在一些问题，但是依然是非常重要的评价指标，对企业

信贷金融风险的评估，不可或缺。本研究在吸收原有评价指标的基础上，增加企

业素质和第三方评价，从而构建了全新的评价指标体系，具体如表 2所示。

表 2 中小企业信贷金融评价指标体系

指标类别 具体指标阐述

企业偿债能力 流动比率、速动比率、现金比率、资产负债率、利

息保障倍数

企业营运能力 应收账款周转率、存货周转率、总资产周转率

企业盈利能力 息税前总资产收益率、净资产收益率

企业发展能力 净资产增长率、销售增长率、营业利润增长率

企业素质 管理团队文化层次、企业负责人征信记录、企业所

有者品行、企业在行业中的口碑、企业市场份额

第三方评价 企查查企业综合评分、天眼查企业综合评分

（二）经典模糊逻辑模型构造

基于上述六大评价指标，构造因素集 U，U={u1,u2.u3，u4，u5，u6}，建立评

语等级论域，建立模糊关系矩阵 R，确定评价因素的模糊权向量，构造模糊综合

评价的模型，如图 2。

图 2 模糊综合评价模型

四、结论及展望

下一步，作者将在本研究的基础上，进一步展开中小企业信贷金融风险模糊

综合评估模型并进行个案研究，以期提高本研究的可利用性。

参考文献
[1]林旭旭,唐耀平,李小红等.基于主成分分析的中小微企业信贷风险评估

模型[J].湖南科技学院学报,2022,43(05):18-21.

[2]郭大禹.商业银行中小企业信贷业务风险管理研究[J].现代商

业,2022(30):37-40.

[3]邵永运,惠丹.基于机器学习的中小微企业信贷风险评估模型实证分析

[J].沈阳师范大学学报(自然科学版),2022,40(04):289-293.

[4]穆成昱.基于 Xgboost 回归的中小微企业信贷风险评估模型探究[J].商

讯,2022(15):119-122.


