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我国金融衍生工具市场发展的必要性和可行性研究
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[摘　要]金融衍生工具是在原有金融基础上衍生出来的各种产品，这些产品主要可以分为三类，即股权式、货币衍生式和

利率式，也能够按照风险收益的类型分为对称型和不对称型。我国金融衍生工具市场的发展具有规模大、品种多、交易场所集

中、银行是主要交易者等特点。由于信息技术发展与经济全球化的必然要求，社会主义市场经济制度的基本要求，以及深化经

济体制改革和完善金融市场的必然要求，还有金融自由化与金融全球化趋势提供动因，因此，我国金融衍生工具市场发展具有

必要性和可行性。应当不断提高交易所与投资者的风险控制能力，逐步完善市场环境，加强对金融衍生工具交易的监管，建立

相应的市场准入机制，加快推进利率市场化进程，提高从业者素质，充分发挥行业自律的作用，才能够更好地促进金融衍生工

具市场健康发展。
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引言

伴随着世界经济形势的剧变和金融创新的发展，我国

金融衍生工具市场犹如雨后春笋一般发展起来并日渐活跃。

然而，由于金融衍生工具跨期性、杠杆性以及不确定性等特

征，其给投资者带来巨大利润空间的同时也同样带来了一定

的风险。本文基于金融衍生工具的概念与内涵，以当前我国

金融衍生工具是场的发展现状作为基础性参考系，就金融工

具市场发展的必要性和可行性进行研究，并分析出其中的问

题，给出相关的解决建议，以期能够为我国金融衍生市场的

发展提供一些可行性的方案。

一、金融衍生工具概述

金融衍生工具是在原有金融基础上衍生出来的各种产

品，这些产品主要可以分为三类，即股权式、货币衍生式和

利率式，也能够按照风险收益的类型分为对称型和不对称

型。金融衍生工具具有高风险性和未来动态性，有时是无法

完全预料其发展方向和增值减值空间的，其业务繁多、种类

丰富，与资产的预期和价值变化息息相关。由于金融衍生品

的非实体性以及其在定价过程中需要考虑的复杂情况这一特

性，其可投机特点又使得其风险不断放大，在投资市场方面

影响力很大。

二、我国金融衍生工具市场的发展现状

（一）规模大，品种多

由于全球化经济带来的规模效应，促使我国和国际金融

市场都发生了翻天覆地的变化，我国金融衍生工具市场的规

模不断扩大，其发展越来越具有潜在性和多样性。金融衍生

工具市场借助金融业本身的发展，也与其他产业相结合，形

成了规模效应，在相关市场上占有举足轻重的地位。

（二）交易场所集中

金融衍生工具的发展离不开市场经济的机制与效应，而

我国各地经济发展具有不平衡的特点，特大城市、东南沿海

城市发展较为迅速和成熟，因此金融衍生产品的交易场所也

主要集中在这些地方，而西部地区由于相对落后，因此相关

交易场所几乎没有，中部地区交易场所也较少。

（三）银行是主要交易者

我国对于银行的扶持力度极大，这也就意味着银行在

金融衍生工具市场中具有极大的优势竞争力，国家把一些金

融项目和扶贫项目都归结给银行执行，银行担任着在金融衍

生工具市场中操持交易的主体职务，并且能够快速使用金融

工具进行生产相关产品和降低风险，给予国民更好的投资方

向，这集中了银行在金融衍生工具市场中的极大优势。

三、我国金融衍生工具市场发展的必要性与可行性

（一）信息技术发展与经济全球化的必然要求

近些年来，以信息技术为主导的高新产业犹如雨后春

笋一般茁壮发展，引起了世界经济的巨大变化，金融行业自

然也受到了冲击，作为技术密集型和知识密集型的代表性行

业，其业务利润和衍生产品利润逐年飞速增长，各种金融跨

国公司的发展也推动了金融衍生工具市场的不断成熟，金融

商品和资本已经覆盖全球，在世界范围内迅速传递，各国经

济紧密地联系在一起，也使得能够快速跨国流通的金融产品

得到了空前的发展空间。在信息技术、人工智能的发展下，

虚拟产品不断挤压实体产品的利润，并对实物经济产生影

响，一定实物经济的发展也能够促进金融业等虚拟经济的不

断发展。由于世界各大国都出现了三网合一的趋势，金融信

息能够瞬间发送到个人端，移动端的普及也使得个人投资理

财、炒股等活动兴盛起来，再加上职业理财师等职业与投资

理财公司的兴盛，网上从事金融项目的人越来越多，金融类

公司的服务也逐渐高端化、普及化，虚拟经济已经成了21世

纪世界经济的主角之一。

（二）社会主义市场经济制度的基本要求

随着我国社会主义市场经济制度的不断发展和完善，

经济主体以规避风险和追求最大利益为驱动力，实现了供

求、竞争、价格、风险等为一体化的机制，包括了生产价格

要素等等。而金融衍生工具产品由于其成本低、损耗小、盈

利面大，能够极快地适应社会主义市场经济发展的环境，实

现全面发展。政府逐渐从微观经济决策领域退出，也能够更

好地完善和发挥金融市场的自主决策性与自由选择性，从而

提升金融衍生工具的价值取向力度和改进其角度，为金融市

场的细分化加工提供更多的出路。社会主义市场经济的发展
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进入到一个新的里程碑，更加需要实体经济与虚拟经济齐头

并进，要求大力发展高新产业与技术类产业，而金融衍生工

具市场不仅受到了国家政策的支持，也得益于新型市场化道

路的不断完善，因此是具有可行性的。市场经济要求金融行

业需要进行细致分化和延展产业链，而金融衍生工具市场就

是金融业衍生产业链的核心，能够为金融业、电商业、投资

业、咨询业等各大行业都带来发展契机，从而全面地影响到

社会主义经济建设的方方面面，自然也受到其他行业的全面

助推。

（三）深化经济体制改革和完善金融市场的必然要求

目前我国经济体制改革中金融体制改革是重中之重，

人民银行作为央行，对经济的调控需要建立在市场化发展的

基础上，而金融市场的完善对金融衍生工具市场的发展作出

了更多的要求。深化经济体制改革要求要对金融市场去粗取

精，并且要实现工具多样化和流动性强的市场，通过金融市

场创新传递路径来推行货币政策并收到预期效果。而工具

多样化且流动性强的市场，需要金融衍生工具市场的助力，

需要资本市场与灵活利率体系变化，以及入市机构和竞争意

识的全面影响，这无一不要求金融衍生工具市场需要转型发

展，并更好地实现其的商业化改革。金融衍生工具市场可以

反映多元化人群投资风险曲线和多元化人群理财消费曲线，

比较合理地反馈市场货币流通和利率变动之间的关系，还能

够对资金供求变化作出初步的实现性完善，给宏观决策者和

微观运营者都提供一定的参考。为防范金融风险，必须加快

运用金融衍生工具的能力和使用范围，借助金融保值工具在

交易当中发挥的功效，促进入市主体更有信心地参与到金融

活动当中来，能够促进我国金融市场的日益完善。

（四）金融自由化与金融全球化趋势提供动因

由于各国经济之间贸易和商业往来日趋频繁，金融自

由化和金融全球化也伴随着经济全球化而发展起来，国际货

币体系经历了从布雷顿森林体系开始的诸多变化已经逐步稳

定下来，但浮动汇率代替固定汇率多少还是会产生一定的风

险。所以，西方国家开始强调市场机制的主导作用运用在金

融领域当中。国与国之间原来自然放开的金融市场，在允许

银行介入调控之后出现了根本性的变化。然而，金融自由化

和金融全球化也加大了各国之家金融问题的相互影响程度和

影响概率，金融市场证券化和金融市场监管的相对放松，打

破了旧有的金融管制状态，促进了金融工业、交易技术、筹

资手段的更新与完善，这使得金融衍生工具产品的发展突破

了原有的束缚，得到了自由的延伸。金融创新浪潮的出现使

得金融衍生工具的发展拥有了良好的社会经济环境。因此我

国金融衍生工具市场的发展既具有必要性又具有可行性。

四、促进我国金融衍生工具市场发展的相关建议

应当不断提高交易所与投资者的风险控制能力，设立风

险隔离制度，将已经发生并即将发生的容易产生连锁反应的

金融风险先控制在一定范围，再消灭其成长势头，最大程度

地将金融风险扼杀在摇篮之中。要促进金融衍生产品由初级

形态向高级形态过度，不断深化改革，扩大现货市场规模，

并排除各种行政命令和市场不正当竞争等干扰因素的影响，

促进生产要素的自由流动，加强其在商业界和公众面前的宣

传，让更多的人了解和运用相关知识。政策法规要具有透明

性和自愿主导型，准确及时地进行全面沟通，从而保障主管

人员的决策权力，实现沟通渠道的顺畅。

要建立相应的市场准入机制，加快推进利率市场化进

程，引导机构主动争取定价权，完善汇率市场机制，从而更

好地强化汇率市场进程对于金融衍生工具的作用，防止对中

国现有的金融体系产生过度影响。在金融衍生工具体系当

中，要强化完善的基础设施建设、安全的运行机制以及严密

的监管措施与科学的风险监控方法，还要注重多样化金融产

品的创新，弥补汇率市场的各种缺陷，促进有节度的汇率制

度完善，促进汇率浮动更为合理、有效。要不断争取金融衍

生工具的定价权，最大程度地发挥价格机制的效用，帮助金

融衍生工具进行创新性改革，并融入大数据和人工智能的优

势，集合金融衍生技术，对金融定价系统进行调整并合理运

用。

结语

在市场经济发展如此迅速的年代，我国金融衍生工具市

场也随着国家经济的发展而不断完善。合理运用金融衍生工

具，不仅可以防范金融风险、提升金融行业的衍生价值，而

且能够对其他相关行业产业产生推动力，促进我国经济的平

衡发展。要不断发展和完善金融衍生工具市场，则应当创新

金融机制，提升金融衍生工具的多样化和个性化，实现金融

市场参与者资产的流动性和保值、流动收益需求，从而进一

步促进我国经济的全面发展，为社会主义市场经济建设作出

贡献。

参考文献

[1]朱静雯.股指期权——中国金融衍生品市场的新发

展[J].北京市财贸管理干部学院学报，2002，18（3）：23-

25+16.

[2]陈志军，魏凤莲.我国衍生金融工具发展的探讨[J].

黑龙江科技信息，2009（3）：129-129+50.

[3]何莹.衍生金融工具在市场风险管理中的运用——基

于石油贸易企业[J].国际石油经济，2016（8）：31-40.

[4]陆德民.衍生金融工具的发展及其所带来的会计问题

[J].会计研究，1996（7）：1-5.

[5]吴锡琴.我国衍生金融工具的发展对会计的影响与对

策[J].商业经济与管理，2002（10）：54-56.

[6]匡小平.衍生金融工具的发展对国际税收的影响[J].

金融与经济，2003（10）：15-17.

[7]王瑞环，高檩.我国衍生金融工具会计发展问题探讨

[J].河北企业，2004（10）：17-18.

[8]唐以今.我国衍生金融工具市场发展的外部环境与内

部动因[J].现代财经：天津财经大学学报，2001，21（2）：

29-32.


