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[摘　要]高收益必定带来更高的风险，企业所承担的风险就是比别人更多的损失，企业所获得的利益就是别人获取同等投资

下更多的财务。财务杠杆是指一个企业举债经营并且给其创造价值的一种手段。合理的利用财务杠杆，可以给企业带来更多的收

益，但是不能只考虑收益而不顾风险。一个合格的企业投资者需要知道如何合理的利用财务杠杆在一定的风险程度下获得更多的

利益。
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一、绪论
（一）研究背景

随着时代在不断发展，经济在不断发展，企业的资本结构

以及融资方式越来越重要，负债经营可以给公司带来财务杠杆

的效益，因此越来越多的公司选择举债经营的方式。负债经营

会有一定的风险，当然也会带起更大的收益，如果我们合理的

利用财务杠杆，在有一定利润的时候使用财务杠杆，我们将会

获得更大的利润，同样的我们也需要承担更大的风险。到底我

们该如何平衡这样的利润与风险之间的问题呢，我们不可能为

了一点点风险去放弃利润，我们应该合理的平衡风险与利润之

间的关系。这时自然引进一种概念，那就是财务杠杆系数，财

务杠杆系数是财务杠杆作用的具体表现，通过利用财务杠杆系

数我们可以直观清楚的了解每一次利用财务杠杆后的利益和财

务杠杆风险的比值，具体而言，就是可以知道获得这么多利益

自己所需要承担的风险。每一个企业家，投资者在每一次利用

财务杠杆的背后，都离不开对财务杠杆利益和财务杠杆风险的斟

酌，一个优秀的企业家，投资者都必须学会合理利用财务杠杆。

（二）研究意义

用一方较小的变动来引起一方较大的利益，同时更高的利

益也意味着更高的风险，为什么我们还是选择使用财务杠杆，

因为在一定的范围内我们在得到收益的同时可以承担一定的风

险，如果想要让财务杠杆的收益最大化就得考虑多种影响财务

收益的因素，合理了解其中的规律可以帮助企业家更好的平衡

财务杠杆的利益和风险。当然一个企业的收益是有很多的因素

所影响的，稍有不慎可能会造成更大的风险，更大的损失，这

就要求我们在投资企业时擦亮眼睛，仔细考虑。使用财务杠杆

尽量的规避风险而去获得较大的利益，使得达到利益与风险达

到一种平衡，一种相互的制约，这也是我们研究的意义所在。

二、概念解释
（一）财务杠杆

杠杆的话我们都比较了解，仅仅靠一个支点我们就可以用

较小的一个东西，去翘起一个更大的东西，这就是杠杆。因此

要想运用财务杠杆我们需要一个支点，然后利用更小的利益去

翘起更大的利益，同样的我们这个更小的利益可能带去的是较

小的风险，在翘起更大利益的同时我们也将收获更高的风险。

（二）财务风险

风险通常伴随着损失，一般来说都是不确定的，正因为其

不确定性所以我们没法完全的没有风险，我们可以尽可能的规

避风险。在利用小的利润翘起更大利润的时候，就会面临小的

风险转换成更大的风险，但是风险是不确定的，因为我们没办

法估计息税前的利润一定是怎样变动的，可能息税前的利润增

加那么我们将会收益，但是同时息税前的利润也可能会降低，

这样我们将会面临巨大的损失，在严重的失去一个相对平衡的

情况下我们的损失会导致我们承担不起，甚至可能会面临公司

破产。这种我们没办法一定知道的，即不确定性就叫做财务风

险。有利润的时候就一定会有风险，这就需要我们合理的利用

财务杠杆。

财务杠杆作用于我们的收益和损失是有一定的程度的，我

们用财务杠杆系数来描述其作用的程度，也就是说财务杠杆系

数是息税前的利润对于普通股股东的倍数，如果一个息税前利

润为单位1，那么普通股股东的利润将会是弹性系数倍。同样

的风险也会是弹性系数倍。也就是说当我们想把利润扩大多少

倍时我们所需要承担的风险也将会扩大倍数，甚至扩大的可能

比得到的利润还要高。

（三）财务杠杆利益（损失）

如果息税前的利润增加了，那么普通股股东将会收获一定

的利润，从而为公司带来一定的价值这就是财务杠杆的利益。

同样的如果息税前利润降低了，那么普通股将会受到很大的损

失，这样为公司也会带去巨大的损失，这就发挥了财务杠杆的

负面效应也就是财务杠杆损失，相对来说使用了财务杠杆反而

使利润下降了，这就造成了损失。

三、影响因素
想要在投资时获取更多的利益就需要考虑收益背后的财务

风险，而想知道背后的财务风险就需要知道财务风险受什么影

响。自然就得到了财务风险系数这一概念。简而言之，如果财

务杠杆系数的增大，自然而言收益也会变大，在财务收益变大

的时，财务风险就会增大，财务杠杆利益(损失)和财务风险也

会随之改变。

（一）负债的利息率

通过公式我们可以看出，在负债前利润以及负债比率一定

的情况下，负债的利息率越大，财务杠杆系数也会随着变大，

同样的如果负债的利息率越小，财务杠杆系数也随着变小，两

者的变动趋势是一样的。

（二）资产结构

通过上边的影响分析我们可以知道投资的收益率受到负债

的比率与利息率的影响都不相同，以及还受到息税前利息率的

影响。

对企业管理来讲，上面这些因素互相干扰，财富杠杆利

益受到影响，那么财富风险也会随之变化,对投资者来说是很

难选择很难控制的,财务风险并不仅仅受到上述影响，而且其

他任何一个微小的因素都可能影响财富风险的。并且在这其中

有许多因素是不确定的,如果投资者想要避免出现大的财务风

险，就要从细节做起，在每一个环节都仔细把关，防止任何不

确定因素导致财务风险变化带来的影响。我们在选择的时候不

能只看到财富背后的利润还需要知道我们所需要承担的风险。

四、结论
综上所述,财务杠杆在有很大风险的同时还有许许多多的

企业在运用它，这就说明相对于风险来说，合理的运用财务杠

杆带去的利益也是很高的，因此尽管财务杠杆能给我们带去利

益的同时也给我们带来了巨大的风险，这就是一个企业所需要

达到的一个平衡。这就是像一种赌博，而企业所承担的风险就

是比别人更多的损失，企业所获得的利益就是别人获取同等投

资下更多的财务。每一个企业家在进行抉择,要注意巨大收益

背后的风险，要进行合理权衡。
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