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[摘　要]近年来，随着经济的不断发展，使很多人了解并投身于理财领域，而我国上市公司的股利分配政策一直是理财领域

中大家关注的焦点问题。股利政策也在一定程度上影响了广大投资者的操作。由于其形式的多种多样，有很大的不稳定性，所以

本文针对此问题分析了影响我国股利分配政策的相关因素，并给予分析。然后对我国资本市场在股利分配中可能存在的问题给出

了相应对策和建议。
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股利分配是公司理财的一个非常重要的内容，同时作为理

财领域的一个热点问题，它受到了该领域的人的广泛关注。一

个好的股利政策可以给公司带来很大的收益甚至是无限可能，

可以激发投资者的投资热情，树立公司的良好形象，从而使

公司可以更加稳定的发展。这就表明了一个有效合理的股利分

配政策对于任何地方的任何一个公司的重要性都不容忽视。而

对于中国这样资本市场不是很成熟的国家来说，股市市场不成

熟，处于发展阶段，有规模不大，结构单一，市场效率也比较

弱等问题，需要进一步的完善。

一、我国上市公司的股利分配政策

（一）现金股利

我国再发放现金股利时的特点为：若股东中国家股和法人

股所占的比重越高，那么公司对于现金股利的分配比例就会越

高；相反如果是流通股股东占比高的话，公司对现金股利的分

配则会变低。由此可看出国家股和法人股更加喜欢的股利分配

形式是现金股。

（二）股票股利

又称作“股份股利”，是我国的流通股的股东比较偏向的

分配股利的形式。该股利在上市公司中发放的比例较高，但其

中分派该股利的公司的占比一直在下降。比较偏向这种股利分

配方式的是我国的流通股。

二、股利分配政策的影响因素

股利分派政策是经营好上市公司非常重要的一步，对公

司的经营和未来的发展极其重要，它关系到公司未来经营的好

坏，公司股东对投资收益的要求等，影响它的因素有很多，而

最重要的一点就是公司自身的内在因素。筹资能力在公司分配

给股东收益时有着重要的参考价值。由于市场上不同的上市公

司其筹资能力也都各不相同，所以他们要根据自身公司的情况

制定适合自身的股利分配政策，而不是随波逐流，模仿别人的

成功方式，因为这不一定适合自己。公司应该正视他们自己的

筹资能力，不能一味的追求更多的分配更多的现金股利而不考

虑公司的实际。

三、股利分配政策问题分析 

（一）股利分配形式多样化

我国的股利分派特点是多样化。大多数上市公司的股利

政策不具备相应的连续性和稳定性，因为他们一味的关注控股

股东的利益或是迎合相关的政策，而并没有把投资者的利益放

到首位，他们在制订相关股利政策时，目光短浅只能看到眼前

的利益，没有考虑投资者的利益使得该政策实施后效果一落千

丈。通过市场调查可以看出中国的上市公司股利政策的仍然存

在很大的随意性，比较多变，也从另一个方面反映出了我国上

市公司的股票市场仍然需要较大的改进，也需要相关的法律法

规的约束，从而加强我国上市公司股利分配政策的稳定性和连

续性。

我国上市公司的不论是从理论上还是通过实际的调查都说

明了：如果不顾投资人的利益而仅仅只是一味的追求金钱带来

的利益，把向投资者“圈钱作为目标的市场”，是不可能有长

远发展的，因为其缺乏生命力，最终还是会被淘汰，实际的数

据就是最好的证明。

（二）仍存在不分配现象

经过相关数据的查询和统计分析，发现我国存在很多不

分配股利政策的公司。数据显示近年来我国的上市公司一直在

不断地增加，呈增长趋势，但是其中包括不分配股利政策的公

司，且它们所占比例有很大的增长，所占比重达到了50%。对

于一个成熟的资本市场来说，一般的上市公司都会给股东分派

股利，这种不分配股利的上市公司极少存在，这从另一个方面

反映出了我国资本商场的不成熟。由于股票的风险很高，公司

都会给投资者一定的风险补偿，给投资者多余的储蓄回报是上

市公司应有的责任。

四、完善上市公司的相关股利政策的建议

（一）在制定相关政策方面

由于我国的资本市场的发展时间还不是很长,我国的证券

市场在监管方面的政策还不是很完善,越来越多的上市公司选

择不分配、分配极少或者随意分配，从而极大的损坏了一些投

资者的利益。管理层应制定相关法律法规，不断完善制度的制

定，加强信息披露，并实行监督和奖惩机制，尽快规范市场。

（二）应该保持股利政策的稳定性和连续性

由于股利政策的形式多种多样，有很大的波动性、不稳定

性，会导致股价受到影响，从而给投资者留下这支股票一直在

波动，极其不稳定的印象，致使广大投资者都不选择投资这支

股票，不利于上市公司招揽更多的投资者进行投资，造成投资

者流失的现象。我国的很多投资对于股票的未来收益往往更倾

向于有稳定的收益，即使这部分投资收益并没有很多，但是只

要能得到稳定的股票收益，投资者就会更倾向于选择稳定的股

利政策。而那些有较大或持续不稳定的股票，虽然收益可能会

更高但往往风险更大。高风险意味着可能会赚得多也可能会赔

的多，由于投资者对高风险的股票没有很大信心，经过一番思

考，大多数还是会选择有着稳定股利政策的上市公司。而在股

票市场上大家一传十，十传百会给公司的良好形象带来影响，

也不利于公司好口碑的树立，从而可能会导致公司股票价格的

持续性下跌，这样就会使更多的投资者流失而选择别的公司的

股票。因此，上市公司应该对股票的波动加以重视，找到影响

其波动的原因，尽量避免因股票的急剧下跌而造成的投资者撤

资。当然，也不能因为投资者的流失而随意提高股价。

（三）合理的定位股价

上市公司的股价在市场上不能太高也不能太低，因为股

价的定价会影响到公司的正常经营和其稳定的发展。若上市公

司的股价过高，可能在未来某一天会使股价急速下跌；若上市

公司的股价过低，不利于公司的扩股；而上市公司的股价高低

起伏频繁，会使投资者在是否投资这家公司的股票犹豫不决，

从而丧失一定的投资者。所以，上市公司的正常经营的前提是

在制定股利政策时，需要有一个不会有频繁波动的合理定位的 

股价。
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